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ATA DA 4° REUNIAO ORDINARIA DE 2024 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS - COMIN

Aos vinte e cinco dias do més de abril de dois mil e vinte e quatro, as 8:00 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos e o Dirigente e gestor de
recursos do Instituto. Iniciou-se com cumprimentos a todos. Lida ata anterior,
qual restou conforme e aprovada por todos. O gestor de recursos relatou que no
dia 28 de margo de 2024, a prefeitura efetivou o repasse parcial de aporte da
competéncia de janeiro ao montante de 1 milhdo. Em discussdo em grupo via on
line, visto o necesséario investimento da verba, ficou decidido a cotagdo e
investimento em NTN-B, dado que a taxa do segmento se encontra em periodo
atrativo. Assim decidido, no dia 03 de abril de 2024, foi realizado as cotagdes dos
TF's, 2028 e 2029 (BB-Itau-BGC), onde realizou-se a aquisicdo de NTN-B 2029, a
taxa de 5,7823% (BGC), no importe de cotas de R$ 998.076,80. Data da
liquidacdo 04 de abril. Na mesma linha de acompanhamento e monitoramento
constante, viu-se oportunidade na NTN-B 2033, na taxa de 5,8960%, onde forma
adquiridas no dia 05 de abril de 2024 com liquidagdo no dia 08, ao importe de R$
1.001.478,70, sendo que as realocagles foram feitas utilizando-se as receitas
residuais dos aportes existentes pagos pelos participes, em torno de R$
71.478,70; R$ 500.000,00 do fundo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CNPJ
13.077.418/0001-49, R$ 430.000,00 do fundo Caixa Brasil Titulos Publicos CNPJ
05.164.356/0001-84. Seguindo no monitoramento, no dia 17 de abril de 2024, foi
realizado mais uma aquisicdo NTN-B 2028, com taxa de 6,100%, ao importe de
R$ 998.629,07. O valor foi subdividido e realocado dos fundos: R$ 498.629,07 -
Fundo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CNPJ 13.077.418/0001-49, e R$ 500.000,00
- Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos CNPJ 05.164.356/0001-84. Sem outras
realocacdes no momento. Ao contexto da carteira geral, todos entendem pelo
constante monitoramento das taxas para investimentos e realocagdes, aos
diversos segmentos, conforme as reagdes de mercado, quanto aos recursos
recebidos e as eventuais realoca¢des entendidas como necessarias, em especial a
safda gradual dos DI's-RF, para os segmentos das NTN-Bs, LF’s, e ainda titulos
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rentabilidades com zelo, cautela e seguranga. Ato continuo. Apos as discussdes
do COMIN, as 10:00 h, iniciou-se reuni&o on line com a equipe da SMI, onde ap6s
cumprimentos. O economista Igor falou das atualidades do cenario nacional e
internacional, suas tendé@ncias e expectativas de mercado. Abordou questdes de
influéncia do macromercado causado pela econémia dos EUA, China e zona do
euro. Falou das incertezas correlacionadas com o mercado internacional neste
contexto, e abordou em especifico de modo resumido o contexto no Brasil em
relagdo : 1) o mercado de trabalho, PNAD: Taxa de desemprego | 7,4% (4°T/23)
e 1 7,8% (média mdvel); Caged: 306 mil empregos em fevereiro de 2024; Salario
médio de admissdo foi de R$ 2.082,79 (| 2,36%). 2) Atividades econdmicas,
apesar da continuidade da tendéncia de queda da inflagdo, ainda ha incertezas
tanto no mercado externo, quanto no mercado local. 3) inflagao, O IPCA variou
0,16% em margo. O indice acumulou 3,93%, ante 4,50%. A média dos nucleos,
servicos e difusdo cairam, mas servigos subjacentes apresentou resisténcia. O
IGP-M variou -0,47% em margo, acumulando -4,26% nos Ultimos 12 meses. 4)
taxas de juros, Taxa Selic: 10,75%. 5) governo, PLDO de 2025 (alteragdo de
superdvit de 0,5% para meta de déficit zero e salario-minimo de R$ 1.502); A
Camara aprovou um dispositivo que altera o arcabougo fiscal e possibilidade
aumento de R$ 15 bilhdes em despesas extras; O STF permitiu descontar o
pagamento das sentencas judiciais (precatdérios) da meta fiscal os valores
extraordindrios; Andlise de arrecadacdo das Receitas Federais: a arrecadagdo total
atingiu, em fevereiro de 2024, o valor de R$186.522 milhdes (12,27% a mais que
fevereiro/23) Boletim Resultado do Tesouro Nacional (RTN): 1 27,4% real das
despesas (Fevereiro/2024); Antecipagdo pagamento de precatérios. 6)
expectativas, Boletim Focus - 23/04/2024 IPCA 2024 - 3,73% 1t IPCA 2025 -
3,60% 1. PIB 2024 - 2,02% 1 PIB 2025 - 2,00% - Taxa Selic 2024 - 9,50% 1 -
2025 - 9,00% 1. De consideragBes finais, enfatizou a busca da questdo fiscal
(equilibrio orcamentdrio); questdo monetario (Ritmo de queda dos juros).
Terminado a explanagdo pelo economista, foi dado a palavra ao consultor Rafael,
qual abordou em especifico a carteira da previdéncia municipal. Falou da alocagdo
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a volatilidade da carteira, onde em estratégias assertivas a previdéncia conseguiu
reduzir tal volatilidade de janeiro de 2022 (2,89%) para margo de 2024 (0,59%),
o que demonstra um enorme avango no controle da carteira. Seguiu dizendo da
alocacdo da carteira por benchmark: VERTICE 2024; 1,60%; IMA-B 5+; 4,80%;
IMA-B ; 6,90%; VERTICE 2030; 10,90%; CDI; 32,20%; NTN-B CURVA /LF;
43,60%. Continuou com a PROJEQAO CDI 2024 / META ATUARIAL 2024 e as taxas
negociadas. Mostrou por planilhas, o retorno financeiro em relagdo a meta, com o
PL até o momento de R$ 64.252.028,05. De rendimentos até o momento destacou
o importe de R$ 1.358.523,62. Discorreu sobre taxas e investimentos nas NTN-
B’s. Nas suas consideracBes, disse que estd organizando um curso/aula sobre
titulos publicos e sua completa sistematica do funcionamento, e que em breve
agendard a apresentacdo ao comité. Por fim, trouxe as recomendagdes de
momento, com o gradual desinvestimento de parte do CDI com alocagdes em
NTN-B, cujas taxas atuais estdo superando os 6%. Resgate total do fundo Caixa
Brasil Titulos Publicos IMA Geral - CNPJ 11.061.217/0001-28, alocando em NTN-
B, com vencimentos mais longos possiveis. Concluido a apresentagao,
agradecimentos mutuos, ficando todos os membros do comité cientes dos
contextos abordados, das operacdes e da continuidade de monitoramentos com
as realocacdes cabiveis. Encerrado conexdo de reunido on line, o comité decidiu
adotar as sugestdes e recomendages, por entenderem serem compativeis com o
pensar dos membros, ficando destacado que nos préximos dias € pra ser efetivado
repasse do municipio de aporte, qual devera ser investido em ntn-b, visto taxas
atrativas no momento. Apds, sem mais nada a tratar no momento, desde ja
convocados os membros do comité a préxima reunido conforme cronograma

organizacional.

Nailor Lis — Diretor Presidente do IPMM e Gestor cursos - CP RPPS DIRIG III
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