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1 INTRODUCAOD

Para atender a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, e
alteragdes, doravante denominada simplesmente “Resolucdo CMN n2 3.922/2010", o Comité de Investimentos e
a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MAFRA - IPMM apresenta sua Politica de

Investimentos para o exercicio de 2021, aprovada por seu drgéo superior competente, o Conselho
Administrativo.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal gue fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdo relativos aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS,

empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos
de grande relevincia. Ressalta-se que o principio a ser observado, para que se trabalhe com pardmetros sélidos,
é aquele referente & andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemdticas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBIETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MAFRA - IPMM tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios
do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econdmico-
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios de boa governangs, seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagio a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugio das operagdes
relativas as aplicac®es dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituigdes que possuam as seguintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo e gestdo de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica
estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos ativos a
vista do perfil do passivo em curto, médic e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n®
3.922/2010.

Os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MAFRA - IPMM tém como
objetivo a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé,
legalidade e diligéncia; e o zelo por elevados padries éticos, adotando as melhores praticas que visem a garantir
o cumprimento de suas obrigacBes.

3 CENARIO ECONOMICO

3.1  INTERNACIONAL-2020
EUROPA

A pandemia do novo coronavirus contribuiu de forma significativa para a maior queda trimestral do Produto
Interno Bruto (PIB) da zona do euro desde o inicio da série de dados disponiveis, iniciada em 1995. Segundo o
Gabinete Europeu de Estatistica (Eurostat), no primeiro trimestre de 2020, houve recuo de 3,7% do PIB da
regido no primeiro trimestre de 2020, ante uma estagnacdo de 0% no 4T19. Ainda conforme a Eurost‘gt, o}
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desemprego na zona do euro aumentou para 7,4% em marco, quando as medidas restritivas para prevenir o
coronavirus se intensificaram nos paises membros.
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No segundo trimestre do ano, houve agravamento da situagdo econdémica. O PIB da zona do euro fechou com
queda de 11,8%, 0 gue caracterizou o quadro de recessdo técnica na regido, uma vez que ocorreram dois
trimestres seguidos com diminuiggo do indicador. Entre os paises mais afetados no 2T20, estiveram Espanha,
com retracdo de 18,5%, e Portugal, com queda de 14,1%.

13 no terceirc trimestre de 2020, na comparacdo com o 2T20, o PIB da zona do euro deu um salto de 12,6%,
conforme dados revisados da Eurostat. Quando se mede, porém, a variagdo entre o 3720 e 3T19, o conjunto das
19 economias da regido com moeda em comum teve queda de 4,4% no PIB.

ESTADOS UNIDOS

Por se enquadrar em um evento de risco sistemético, a pandemia da Covid-19 também afetou de maneira
consideravel a economia dos Estados Unidos. O PIB do 1T20, nesse caso, registrou queda de 5%, conforme
apontou o escritério de estatisticas econémicas do pais (BEA), vinculado ao Departamento do Comeércio, apds
dados revisados. Tal declinio foi o maior desde o Ultimo trimestre de 2008, anc em gue ocorreu a crise do sub
prime.

No segundo semestre de 2020, a persisténcia da onda de coronavirus fez o PIB dos Estados despencar 31,4%, a
maior queda desde a crise de 1929. A paralisac3o de diversas atividades comerciais e industriais contribuiu de
forma significativa para a baixa do PIB de abril a junho.

Com relagio aos dados de desemprego, 0 més de abril foi o mais impactante, com taxa de 14,7%. Tal marca foi o
maior patamar desde a Segunda Guerra Mundial. Nos meses seguintes, a situagdo melhorou um pouco, com
taxas de 13,3% em maio e 11,1% em junho, conforme dados do governo americane.

No terceiro trimastre de 2020, o PIB dos Estados Unidos deu um salto de 33,1% em comparagdo com o trimestre
anterior. A alta expressiva demonstra certa recuperacio da atividade econdmica, com a retomada de negécios
apos as medidas restritivas por causa da Covid-18.

AsiA

Como express3o do risco sistematico, devido & covid-19, o PIB da China também teve gueda acentuada no
primeiro trimestre de 2020, com baixa de 6,8%, ante mesmo periodo de 2019. O declinio foi o primeiro
registrado na série de dados iniciada em 1992. No segundo trimestre, porém, a segunda maior economia do
mundo conseguiu registrar crescimento positivo do PIB de 3,2%, na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior, de acordo com o Escritdrio Nacional de Estatisticas. J& no terceiro trimestre, o PIB chinés avangou 4,9%
em relagdo ao registrado no 3T1S.

O Japdo teve queda de 0,6% no primeiro trimestre de 2020 no PIB, o que caracterizou recessdo técnica. Ja no
2720, em linha com as demais poténcias econdmicas, o PIB japonés sofreu declinio de 7,8% em comparagdo com
o trimestre anterior. Em que pese a situagdo negativa, o impacto foi menor do que o existente na Europa e nos
Estados Unidos. No 3T20, o PIB do Japdo cresceu 5% ante o 2T20.

Mesmo com a pandemia da covid-19, o PIB da india registrou alta no primeiro trimestre de 2020, com
crescimento de 3,1%, o que caracterizou desaceleracio da economia indiana em relagdo aos resultados da
Ultima décadza. No 2T20, contudo, o PIB do pafs asidtico seguiu a tendéncia mundial, com baixa de 23,9%. No
terceiro trimestre de 2020, o PIB indiano recuou 7,5% na comparagao com o 3T19.

3.2 NACIONAL - 2020 wohi
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Sob um enfoque histérico, a8 economia brasileira viveu um momento singular no ano de 2020, em virtude,
principalmente, dos efeitos da pandemia do coronavirus. De acordo com dados do Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica (IBGE), na variacdo contra o trimestre anterior (em %), o Produto Interno Bruto (PIB)
nacional foi de -1,5% no primeiro trimestre do ano.
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Como a Organizagio Mundial de Satide (OMS) havia declarado oficialmente a pandemia da Covid-19 em 11 de
marco de 2020, as consequéncias mais severas das restricdes de circulacdo das pessoas foram sentidas nos

resultados do PIB do segundo trimestre. De abril a junho deste ano, o IBGE mediu que o PIB brasileiro despencou
9,6%.

No terceiro trimestre de 2020, porém, a economia nacional voltou a se recuperar, com um PIB positivo de 7,7%.
Segundo o IBGE, tal variac3o trimestral foi a maior desde o comeco da série de dados, em 1996, mas ainda
aguém do necessario para superar as perdas registradas em fungdo da pandemia. No 3T20, a industria cresceu
14,8%, seguida pelo setor de Servicos, com crescimento de 6,3%. J4 a agropecuaria teve redugdo de 0,5%.

Na comparacdo entre 0 3T19 com o 3720, houve queda de 3,9% no PIB nacional. Em valores correntes, nesse
periodo, o PIB do pais chegou a RS 1,891 trilhdes, dos quais RS 1,627 trilhdo em Valor Adicionado a Pregos
Basicos e RS 264,1 bilhdes em Impostos sobre Produtos Liquidos de Subsidios. Tais dados sdo do Sistema de
Contas Nacionais Trimestrais, divulgados pelo IBGE.

EMPREGO E RENDA

Em 2020, a redugiio do nimero de pessoas empregadas foi consequéncia direta das restrigties causadas pelo
cenério de pandemia. No primeiro trimestre do ano, conforme o IBGE, o desemprego estava em 12,2% (12,9

milhBes de desempregados). Tal taxa de desocupacio havia subido 1,3 ponto percentual na comparagdo com o
ultimo trimestre de 2019.

A diminuigio de ocupados continuou no segundo trimestre de 2020. Os dados da Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (Pnad Continua), divulgada pelo IBGE, apontaram taxa de desocupagdo de 13,3%. Ja no
terceiro trimestre de 2020, o desempregou chegou a 14,6% (14,1 milhdes de pessoas) da forga de trabalhe,
dessa vez, uma alta de 1,3 p.p. em relagdo ao resultado anterior.

Quando se analisa os dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED), de janeiro a
setembro de 2020, nota-se que ainda n3o houve recuperagio totzl do nivel de emprego neste ano. No periodo
em questdo, houve saldo de negativo no Brasil de 558.597 empregos. No total, o pais teve 10,6 milhdes de
admissdes contra 11,1 milhdes de desligamentos. O estoque de emprego, nos trés trimestres, foi de 38,2
milhdes de vagas.

SETOR PUBLICO

De janeiro a outubro de 2020, o Governo Central (Tesouro Nacional, Banco Central e Previdéncia Social) obteve
déficit primario de RS 681,0 bilhdes, ante déficit de RS 63,9 bilhdes no mesmo periodo de 2018 (ambos em
valores nominais). Tal aumento considerével reflete as medidas de combate aos efeitos da crise causada pela
pandemia do coronavirus, adverte o secretario do Tesouro Nacional, Bruno Funchal.

Segundo o Tesouro Nacional, o resultado primario do Governo Central acumulado em 12 meses (até outubro de
2020) é deficitario em RS 725,6 bilhdes, valor equivalente a 9,8% do Produto Interno Bruto (PIB). A mais recente
projecdo de déficit primario para o Governo Central em 2020 é de RS 844,3 bilhdes, proximo a 11,7% do PIB,
aponta o drgdo.

Ainda segundo a Secretaria do Tesouro Nacional, o estoque da Divida Publica Federal (DPF), o qual compreende
as dividas interna e externa, chegou a R$ 4,64 trilhdes em outubro de 2020. A Divida Publica Mobilidria Federal
interna (DPMFi) ficou em RS 4.386,95 bilhdes no més em guestdo. Ja a Divida Publica Federal externa (DPFe)
fechou outubro com estoque de RS 251,59 hilhdes (USS 43,59 bilhdes).
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Em 2020, até outubro, o déficit primério acumulado do setor publico consolidado (Unido, Estados e Municipios)
estava em RS 632,973 bilh&es, segundo estatisticas do Banco Central. No mesmo periodo de 2019, o déficit
registrado era de RS 33,047 bilhdes.

Na apuracdo dos dados mensais, os resultados do més de outubro de 2020 demonstram melharia na situacdo
fiscal, uma vez que, apds oito meses seguidos de déficit, na competéncia 10 deste ano houve superavit primério
de RS 2,953 bilhdes nas contas do setor publico consolidado. O saldo positivo aconteceu em virtude do bom
desempenho de estados, municipios e empresas estatais.

INFLACAO

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou o més de outubro de 2020 com alta de 0,86%.
No acumulado do ano, a chamada "inflacio oficial" teve crescimento de 2,22%. Ja no acumulado de 12 meses, 0
saldo positivo foi de 3,92%. O IPCA, medido mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), acompanha a varia¢do do custo de vida médic de familias com renda mensal de um a quarenta salarios-
minimos.

14 o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), também mensurado pelo IBGE, verifica a evolucdo no
custo de vida médio para familias com renda somente entre um e cinco saldrios-minimos. Em outubro de 2020,
0 INPC teve acréscimo de 0,89%. J& no acumulado do ano, a alta foi de 2,95%. Por fim, no agregado dos Ultimos
doze meses, o crescimento foi de 4,77%.

JUROS

Ao longo do ano de 2020, o Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central, realizou cinco cortes
sucessivos na meta da taxa basica de juros (Selic). Na reunido de fevereiro, o colegiado abaixou a meta em 0,25
ponto percentual, de 4,50% ao ano para 4,25%. Na reunifo de margo, ocorreu mais um corte, desta vez de 0,50
p.p., de 4,25% para 3,75% ao ano.

No encontro seguinte, em maio, o ciclo de corte de juros continuou. Nessa ocasido, o Copom abaixou a Selic-
Meta anual em 0,75 p.p., de 3,75% para 3%. Na reunido, o colegiado repetiu o corte de 0,75 p.p., de modo gue
meta da taxa bésica de juros passou de 3% ao ano para 2,25%. Por fim, em agosto, o comité realizou até entdo o
Gltimo corte de 2020, de 0,25 p.p., para trazer a Selic-Meta ao menor patamar da histéria de juros no Brasil, ou
seja, de 2% ao ano.

Nessa reunido de agosto, o Copom salientou gue "no cendrio externo, a pandemia da Covid-19 continua
proveocando a maior retragdo econdmica global desde a Grande Depressdo. Nesse contexto, apesar de alguns
sinais proemissores de retomada da atividade nas principais economias e de alguma moderagdo na volatilidade
dos ativos financeiros, o ambiente para as economias emergentes segue desafiador”,

O ciclo de cortes de juros contribuiu para a elevagdo dos precgos de alguns titulos publicos de curto prazo. Como
a taxa de juros de desconto e o valor presente dos papéis sdo inversamente proporcionais, a marcaggo a
mercado permitiu ganhos para quem j& carregava posicdes em titulos adguiridos inicialmente a taxas maiores.
Ainda assim, para guem pensou em iniciar novas posi¢des em renda fixa, a menor taxa bésica da historia serviu
para desestimular a expectativa de grandes lucros.

CAMBIO E SETOR EXTERNO p\
Conforme o Banco Central, as cotagBes de fechamento Ptax do Délar dos Estados Unidos focaram cotadas em
RS 4,0207 e RS 4,0213, respectivamente, para compra e venda na data de 02 de janeiro de 2020. Ja no dia 04 de
dezembro do mesmo ano, a cotacdio de compra era de RS 5,1700, enquanto a de venda, RS 5,1706. Assim,
houve um aumento de 28,58% na Ptax no periodo em questdo.

Ainda de acordo com o Bacen, o déficit em transacdes correntes somou US$15,3 bilhdes nos 12 meses /lt
encerrados em outubro, equivalentes a 1,04% do PIB. Tal déficit foi inferior aos US$24,9 bilhdes (1,64% do PIB) \J
nos 12 meses terminados em setembro e o menor valor acumulado desde fevereiro de 2018, 0,57% do PIB.
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Segundo o Banco Central, de janeiro a outubro de 2020 as exportag8es recuaram 7,8% e as importagdes, 15,1%.

O superavit comercial somou US$41,5 bilhdes, acima dos US$32,5 bilhdes observados no mesmo periodo de
2019.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

De 12 de janeiro de 2020 a 6 de dezembro do mesmo ano, o IMA-Geral, da Anbima, registrou variagdo positiva
de 4,18%. Em que pese tal alta, o desempenho do indice ao longo do ano foi marcado por fortes oscilagdes, em
decorréncia, principalmente, da pandemia do coronavirus. O IMA-Geral teve forte queda no més de marco, em
virtude da declaracio de pandemia da Covid-19 pela OMS. O indice s veio a ultrapassar o pico anterior a esse
evento em meados do més de junho.

Também de 12 de janeiro a 6 de dezembro, o IRF-M, gue mede o desempenho dos titulos prefixados, foi
beneficiado pelo corte dos juros basicos e registrou alta de 5,69%. Jd o IMA-B, que estd atrelado aos titulos
publicos que acompanham o IPCA, teve variacdo positiva de 3,51% no periodo em questdo. O IMA-5, por sua
vez, por acompanhar os titulos do Tesouro Selic, tiveram variacdo positiva de somente 2,09% nesse intervalo de
tempo.

RENDA VARIAVEL

J3 na renda varidvel, o Ibovespa acumula em 2020, até 4 de dezembro, queda de somente 1,64%. Ao longo do
ano, porém, o principal indice do mercado de a¢Bes brasileiro teve muita volzatilidade, por exemplo, com minima
na casa dos 61 mil pontos no més de margo, quando "estourou” a pandemizs de Covid. Nesse més, o Ibov tem
queda de 29,90%. Nos quatro meses seguintes, o indice teve sucessivas altas. De agosto a outubro, houve
algumas correcdes. J4 em novembro, o indice subiu 15,90%. No dia 4 de dezembro o Ibov fechou em 113.750,22
pontos.

3.3  PERSPECTIVAS

3.31  INTERNACIONAL-2021

Na publicacdo Perspectivas de la economia mundial (informe WEQ), de outubro de 2020, o Fundo Monetario
Internacional (FMI) estima que o crescimento mundial seja de -4,4% em 2020. Para 2021, a expectativa € de alta
de 5,2% no quesito. Nesse cendrio, apds queda e ascensdo previstas, o PIB mundial em 2021 seria apenas 0,5%
acima do registrado em 2019.

No documento, o FMI espera que o distanciamento social continue em 2021, mas indica que tal medida pode
diminuir & medida que a cobertura de vacinagdo crescer. O fundo presume que, em 2022, a transmissao local do
virus seja diminuida para niveis baixos em todos as partes do globo.

A seguir, é possivel acompanhar as proje¢des de PIB para alguns paises conforme o FMI.
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Ultimas proyecciones de
crecimiento de Perspectivas
de la economia mundial

PROYECCIONES
{PIB real, variacién poreentual anual) 2019 2020 2021
ey
Economias avanzadas
Estados Unidos 272 4,3 3,1
Zona del euro 1,3 -8,3 52
Alemania 0,6 -6,0 4,2
Francia 15 -9,8 6,0
Italia 0,3 -10,6 52
Espafia 2,0 -12,8 7.2
Japén 0,7 -5,3 2,3
Reino Unido 1,5 -9.8 5,9
Canada 1.7 =71 5.2
Otras economias avanzadas 1,7 -3,8 36
Economias de mercados emergentes y en desarrollo’ 3,7 -3,3 6,0
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 5,5 -1,7 8,0
China 6.1 1.9 8.2
India 4,2 -10,3 8.8
ASEAN-5 4,9 -3.4 6,2
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 2,1 -4,6 39
Rusia 1.3 -4,1 2,8
América Latina y el Caribe 0,0 -8,1 3,6
Brasil 1.1 -5,8 2,8
Méexico -0,3 -92.0 3.5
Oriente Medio y Asia Central 1,4 -4,1 3,0
Arabia Saudita 0.3 -5,4 31
Africa subsahariana 3,2 -3,0 3.1
Nigeria 2,2 -4,3 17
Sudafrica 0,2 -8,0 3,0
Paises en desarrollo de bajo ingreso 53 -1,2 4.9

Fuente: Actualizacion de las Perspectivas de la economia mundial, octubre de 2020

Nota: En ci caso de India, los dates y prondsticos esian basados cn el ejercicio fizcal, comenzando ¢l ejercicic
2020721 cn abril de 2020, Basade en ¢l ado cvil, ¢l crecimicnts de indiz es -8,6% on 2020 y 6.8% en 2021

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL IMF.org

Fonte: https://www.imf.org/es/Publications/WEQ/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october:2020 (J
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3.32  NACIONAL-2021

Como j& mencionado anteriormente, a projecdo do FMI para o PIB brasileiro é de queda 5,8% em 2020 e
crescimento de 2,8% em 2021. /4 no Boletim Focus de 27 de novembro, divulgado pelo Banco Central, as
expectativas sdo de queda de 4,5% em 2020 e alta de 3,45% em 2021. Ainda segundo o referido Focus, a
inflagdo oficial (IPCA) estimada para o final de 2020 é de 3,54% e, para 2021, de 3,47% no ano.

Conforme dados do relatério Prisma Fiscal de novembro de 2020, divulgado pela Secretaria de Politica
Econdmica (SPE), do Ministério da Economia, a mediana de estimativa de arrecadagdo das receitas federais é de
RS 1,43 trilhdo para 2020 e RS 1,58 trilhdc para 2021. J4 quanto ao Resultado Primario do Governo Central, a
mediana para 2020 é de déficit de 844 bilhdes para 2020 e de 224 bilhdes para 2021. As projecbes para a Divida
Bruta do Governo Geral, na mediana, € de 94,50% do PIB em 2020 e de 95,45% no ano seguinte.

No dmbito politico, para 2021 ha expectativa quanto ac desenrolar das eleicdes para as presidéncias da Cadmara
dos Deputados e do Senado Federal. Tais eventos j& causaram controvérsia no final de 2020, quanto a
possibilidade ou n3o de reeleicdo dos atuais ocupantes. A escolha de tais lideres pode trazer influéncias na
tramitacdo de matérias de interesse do Governo Federal, como as reformas administrativa e tributaria.

3.4  EXPECTATIVAS DE MERCADO

:‘.;_tmmmwm Focus 'Relat;ériodeMercado

Expectativas de Mercado

2020 2021

X o Wi i, - e ) sem';::s St‘h:::l: Hoje m:;\il % Rasp: 2 5!”1’:::5 mr::n; Haje S::.‘.p‘nal' Resp. ™
IPCA (%) 3,02 345 354 a4 (16) 120 311 340 347 A (6) 119
IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias dtels, %) 334 3153 365 A (8) 45 330 147 315 a (3) 45
PIB (% de crescimento) 8L 455 450 & (4) 78 334 340 345 & (2) 78
Taxa de cdmbio - Fim de periodo (R$/US$) 545 538 536 Y (3) 102 520 52 520 = (5 100
Meta Taxa Selic - fim de periedo (% 2.2} 200 200 200 = (22) 106 275 300 300 = {1} 106
IGP-1 (%) 2023 2286 80 4 (20 75 438 458 477 & () 7
Precos Administrados (%) 080 080 081 & (1) 25 400 450 430 & (2) 29
Produgdo Industrial (% de crescimentao) 574 504 503 A (8) 14 421 453 500 A& (2 13
Conta Corrente {USS bilhoes) -380 380 335 a4 (1) 20 1850 1850 1740 A (1) 20
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 58,70 51,73 5190 a4 (1) 21 5500 5510 5850 A (1) 21
Imvestimento Diroto no Pafs (USS bilkoes) 50,00 4500 4500 = (1) 20 6500 6000 6000 = (2) 20
Divida Liguida do Setor Pablico (% do PIB) 6140 6700 6620 ¥ (1) 23 70,00 6910 6844 ¥V (3) 23
Resultada Primario (% do PIB) -12,00 -1180 -11%0 & () 25 -390 300 230 A (1) 25
Resultado Mominal (% do PIB) 18,70 <1551 <1531 4 (3) 23 675 680 660 = (2) 23

* tornportamento dos indicadores dusde o Focus-Relatdrio de Mercada anterion os valores eate¢ parénteses exprossam o ndmero de semanas em gue vem ocorfendo o GlLma ¢compartat
FOCUS — 27 de novembro de 2020
Fonte: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20201127.pdf

Com relacdo a renda fixa, a Estrutura a Termo das Taxas de Juros Estimada, divulgada pela Anbima, prevé um
crescimento das taxas nos proximos anos, em linha com as expectativas do Boletim Focus. Os dados, na
sequéncia, tém como referéncia a data de 4 de dezembro. Nota-se, por exemplo, que a taxa para 252 dias Uteis
é de 3,05% a0 ano, a qual estd perto dos 3% estimados pelo Focus para o fim de 2021.

PREFIXADOS {CIRCULAR 3.361) ]
Vértices. || Taxa (%oa.a.) J Vértices || Taxa (%a.a.) |
[21 2,0352 " isoa [2asas
{22 : 1756 15,8408 0
163 55 i1.008 ‘ ﬁ\.
T TiEee S )
252 2520

/
7
Fonte: https://www.anbima.com.br/pt br/informar,’curvaswdeAiuros-fechamem;s-fhtm
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4 ALOCAGAOQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responséveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites estabelecidos por
esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e alteragdes. A seguir, apresentamos os
limites estipulados mediante estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as
hipdteses razodveis de realizagdo no curto e no médio prazo, conforme descrito abaixo.

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2021

Estratégia de Alocagdo—
Politica de Investimento de 2021

Segmento Tigo de Ativa leite da Lir}-lite Estratégia Lirrllite
Resolugdo CMN % | Inferior (%) Alvo (%) Superior (%)

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a". 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 0,00% 60,00% 100,00%
FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%

Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art, 72, Il 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fl Referenciados RF - Art. 72, |lI, Alinea “a"” 60,00% 0,00% 5,00% 60,00%

Fl de Indices Referenciado RF- Art. 72, Ill, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% 0,00% 10,00% 40,00%

RendaFixa | f| ge [ndices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7¢, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Certificados de Depdsitos Bancérios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%

Depdsito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%

Fil em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VI, "b" 5,00% 0,00% 0.00% 5%

Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "¢" 500% 0,00% 0,00% 5,00%

Subtotal 75,00%

FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 8¢, 1, "a" 30,007 0,00% #00% 30,00%

FI de Indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, |, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%

Fl em AcBes - Art. 82, I, "a" 20,00% 0,00% 7,00% 20,00%

Fl em Indices de AgBes - Art. 82, 11, "b" 20,00% 0j003% 0,00% 20,00%

V:?::f,i, Fl Multimercado - Art. 82, Il 10,00% 0,00% S:00% 10,00%
Fl em Participacfes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 0,00 Sons

Fl Imobilirio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 5.00% 5,00%

FI AgBes - Mercado de Acesso - Art. 82, IV, ¢ 20 0.0 9004 0%

Subtotal 22,00%

Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92-A, | 10% 0,00% 1,00% 10,00%

::::i::‘:ii:tos Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9-A2, || 10% 0,00% 1,00% 10,00%
Fundo de AgBes BDR Nivel 1 - Art, 92- A, Il 10% 0,00% 1,00% 10,00%

Subtotal 0,00% 3,00% 10,00%

Total Geral 100,00%
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MAFRA - IPMM considera, nos limites apresentados, o resultado
da analise feita por intermédio das reservas técnicas atuariais (ativos) e das reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo célculo atuarial, 0 que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Serdo observadas também as compatibilidades dos ativos investidos com os prazos e as taxas das obrigagBes
presentes e futuras do regime.

4.1  SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°® 3922/2010 e alteragdes, propde-se adotar o limite
maximo de 100% (cem por cento) dos investimentos financeiros do RPPS no segmento de renda fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto no Art. 79, inciso |, alinea “a” da Resolugdo CMN n*® 3.522/2010. Tais papéis deverdo ser
comercializados por meio de plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de

Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta
Atuarial.

42  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagio legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% {trinta por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, limitar-se-30 a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do
RPPS.

S3o0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3522/2010 e alteracdes, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagfes — FIPs, e
os fundos de investimento classificados como “Acdes - Mercado de Acesso”.

43  ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MAFRA - IPMM considera todos os limites estipulados de
enquadramento na Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e, como entendimento complementar a Segdo IlI, Subsegdo V
dos Enguadramentos, destacamaos:

Os investimentos que estio em desacordo com as novas exigéncias da Resoluggo CMN n° 3.922/2010 poderdo
manter-se em carteira por até 180 dias, sendo considerados infring&ncias aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira, até a respectiva data de vencimento, as aplicagBes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia, ou para convers3o de cotas, sendo considerados infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenguadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagéo e
desvalorizac3o dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que n3o tenha sido resultado de agdo direta
dc RPPS.

4.4  VEDACOES /’( \@

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MAFRA - IPMM devera seguir asn,
vedacBes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragbes posteriores. \J
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5 META ATUARIAL

A Portaria do Ministério da Fazenda n2 464, de 19 de novembro de 2018, dispBe sobre as normas aplicéveis as
avaliagbes atuariais dos regimes préprios de previdéncia social - RPPS da Unido, dos Estados, do Distrito Federal

e dos Municipios e estabelece pardmetros para a definicio do plano de custeio e o equacionamento do déficit
atuarial.

O artigo 26 dessa normativa estabelece que "a taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto
para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicGes do RPPS deverd ter, como limite
maximo, o menor percentual dentre os seguintes: | - do valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos dos ativos garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos
aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média seja 0 mais proximo & duracdo do passivo do RPPS".

A taxa de desconto do cdlculo atuarial, também chamada de meta atuarial, é utilizada para trazer a valor
presente todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,
determinando assim o guanto de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje para
manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficios se tornarad insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos, as
projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2021

sera de 5,40% (cinco virgula quarenta por cento), somada 2 inflacdo de Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA).

A meta atuarial, entdo, de 5,40% estd baseada na Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média utilizada nas
avaliacdes atuariais do exercicio de 2021, com base no anexo da Portaria do Ministério da Economia n? 12.223,
de 14 de maio de 2020, uma vez que a duration do passivo do RPPS informada pelo atuério foi de 15,49 anos.

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MAFRA - IPMM avaliard a execucdo de estudos que
evidenciem, no longo prazo, qual a real situacio financeiro-atuarial do plano de beneficios previdenciarios.

&  ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resclucdo CMN n2 3.922/2010, a aplicagdo dos ativos sera realizada
por gestdo prdpria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagBes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MAFRA - IPMM sera prdpria.

6.1  GESTAO PROPRIA )

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia l]
Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de ' |
Investimentos como 6rgdo participativo do processo de anélise, com o objetivo de gerenciar a aplicagéio de \J
recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicacBes, sendo obrigatdrio o Credenciamento de admipj}stradores e gestor&‘\ i
de fundos de investimentos junto ao RPPS. /. : 1
f
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O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugdo CMN n2 3,.922/2010, para prestar assessoramento s aplicagdes de recursos.
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Fica condicionada a contratagdo de empresa de consultoria a ndo receber qualguer remuneragio, beneficio ou
vantagem gue potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagdo de servigo, bem como ndo figure
como emissor de ativos ou atue na origem e estruturacdo de produtos de investimentos.

6.2  ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Gestor e ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-
la para aprovacdo ac Conselho Administrativo, érgdo superior competente para definicBes estratégicas do RPPS.
Essa estrutura garante a demonstragdo da segregagdo de fungBes adotadas pelos drgdos de execugdo, estando
em linha com as préticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestio
dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

7  CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualguer aplicacdo financeira estard sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagGes financeiras disponiveis
no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condigdes
de mercado. E o risco de variacBes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de
juros, precos de a¢Bes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele em gue
hd a possibilidade de o retorno de investimento n3o ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador estd disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ative num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o preco do ativo negociado.

e Risco Sistematico — impacta a economia como um todo e, em certa medida, inibe as vantagens da
diversificagdo de ativos, uma vez que a maior parte dos investimentos é afetada pelas
conseguéncias do evento que o gerou. Como exemplo mais recente, podemos citar a pandemia do
coronavirus.

7.1  CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o
célculo do mesmo: 2N

N
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e |Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os
membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis por cento) do valor
alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Varidvel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés por cento) do valor
alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més,
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark”
estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird pela manutengdo, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipodtese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidos por companhias abertas
devidamente operacionais e registradas; e que sejam de baixo risco em classificacio efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar
no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3  CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagbes
cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365
dias, a aprovacdo do investimento devera ser precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do RPPS em
arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagBes atuariais, até a data da
disponibilizagdo dos recursos investidos.

r\ /

8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisBes deverdo ser disponibilizadas aos | \
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérics estabelecidos pelo
Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos I, I, lll, IV




W- .
Politica de Investimentos 2021 — Instituto de Previdéncia do Municipio de Mafra — [PMM Ip‘Pl’lM

devera ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de fécil acesso e visualizacdo,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicago.

A efetivacdo da Politica de Investimentos levard em conta os pardmetros, as diretrizes e as exigéncias
decorrentes do Pro-Gestdo, tornando publicizados e monitorados os aspectos que a certificag3o exigir.

9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizagio de qualquer
operagao, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as instituicdes financeiras
escolhidas para receber as aplicaces tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e
submetido 2 aprovacgdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atosde registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo
de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente;

b) observacdo de elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou
de ocutros drgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do Gestor e do
Administrador do fundo.

9.1  PROCESSO DE SELEGAQ E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e
guantitativos, tendo como pardmetro de analise no minimo:

a) Tradicio e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestao de
investimentos do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificagBes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuagio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencgéo
da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigdo, além de outras
informacdes relacionadas com a administragio e gestdo de investimentos que permitam identificar a
cultura fiducidria da instituicio e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanga;

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestdo, em
especial aos riscos de crédito — quando aplicdvel — liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacdo de informagdes, atuagdo da drea de “compliance”,
capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que
incluem formacio académica continuada, certificagBes, reconhecimento publico etc., tempo de
atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manuten¢dio da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras

informagBes relacionadas com 2 administragdo e gestdo do risco. /
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c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos zos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —envolvendo
a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionéria, na qual o gestor decide pelos investimentos que
vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicdveis aos RPPS.

C Credenciamento se dard, por meio eletrdnico, no @mbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletrdnico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatdrio Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo

considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de
Gestdo dos Investimentos.

10  PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que comp&e ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MAFRA - IPMM, deverdo
seguir o critério de precificagdo de marcacdo a mercado (MaM).

Poder3o ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
cumulativamente, os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpra as devidas exigéncias da Portaria MF n°
577, de 27 de dezembro de 2017, sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das
obrigacBes presentes e futuras do RPPS; (ii) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou
seja, daqueles adguiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicdo; (iii) seja comprovada a intencio e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
o vencimento; e (iv) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis aos RPPS, inclusive no
que se refere & obrigatoriedade de divulgagdo das informacBes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos
resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteracdo da forma de precificagdo dos titulos de
emissdo do Tesouro Nacional,

10.1 METODOLOGIA
10.1.1 MARCAGCOES
O processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo,

seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego
do ativo teria em uma eventual negociagao.

O processo de marcagio na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variacdo da taxa de juros, desde que a emissZo do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor seré atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de pre¢o auferidas no mercado.
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10.2  CRITERIOS DE PRECIFICACAQ

10.2.1  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S3o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez digria, baixo custo, baixissimo risco
de crédito, e a solidez de uma instituigdo enorme por trés.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unitério do titulo pdblico.

10.2.1.1 Marcacéo a Mercado
Através do prego unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela guantidade de titulos publicos

detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue
formula:

Vm = PUgeyar * Qttituto
Onde:
Vm = valor de mercado
PU ey = Preco unitario atual
Qttirutos = quantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2 Marcagdo na Curva
Como a precificagdo na curva é dada pela apropriagio natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
farmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA—NTN-8

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagdo e
resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagfio da taxa do indice Nacional
de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Neminal Atualizado € calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecéo do IPCA para
a data de liguidagdo, seguindo a equagdo:

1/252
VNA = VNAyaeq e compra * (1 + 1’PCA;:mojetmj!.:.\)

Onde:

VNA =Valor Nominal Atualizado

VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAprojetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio
O rendimento da aplicagio é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de 4
juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ultimo cupom de juros. b

Tesouro SELIC—LFT
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O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia
de compra, mais uma corre¢do da taxa SELIC meta para dia da liquidacdo do titulo. Sendo seu célculo:

VNA = VNAgugta ge compra ¥ 1+ SELICmeta)l/zsz

Onde:

VNA = Valor Nominzl Atualizado
VNAgara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC petq = Inflacdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

A LTN € um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que ndo faz
pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o prego de compra do titulo e seu valor
nominal no vencimento, RS 1.000,00.

A partir da diferenga entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de rendimento. Essa
taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda

Taxa Efetiva no Periodo = [ - 1] * 100

Valor de Compra
Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacdo do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacio do Titulo na aquisicio

QOu, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:

252
Valor de Venda )dia.s Qtels no periodo

Taxa Efetiva no Periodo = ( —1|%100

Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no memento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacdo do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negocia¢do do Titulo na aquisico
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F
Na NTN-F ocorre uma situaggo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sé gue com a taxa

pré-fixada e pagamento do Ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de
face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacgio:

. (1,10)%5 — 1 1
Prego = Z 1.000 * | ————p7| + 1.000 * |———55= j
i=1 (1+TIR)252 (1+TIR)ZS2 (B
Em que DUn € o nimero de dias Uteis do periodo e TIR ¢ a rentabilidade anual do titulo. ~
X

AR

Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C

Ny
\
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A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés

de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro
Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:

N1/N2
VNA = VNAyatq ge compra * (1 + IGPMprojerado)

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual e N2 sendo o
ndmero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragdo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atualizado,
finaliza-se a apurac3o nos seguintes passos:

(i) identificagdo da cotagdo:
_ 100
Cotagdo = ——— 5
(1 + Taxa)z52
Onde:
Cotacao = é o valor unitério apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Titulo Publico Federal

(i) identificac3o do preco atual:

Cotacao

P = VNA [—-—-—
reco * 100

Onde:
Preco = valor unitério do Titulo Pdblico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagdo = é o valor unitério apresentado em um dia

10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugde CVM 555 dispBe sobre a constituigdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composi¢go de cada
fundo, sendo inteiramente responsavel pelo &nus ou bénus dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica e oficial, czlcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento
do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula:

retorno = (1 + Sancerior) * Rendeungo
Onde:
Reterno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo g
Sunterior - saldo inicial do investimento \

Rendy, g, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual) Q\}

Para auferir o valor aportado no fundo de investimente quanto a sua pesigdo em relagdo a quantidade de cotas,

h
calcula-se: w U

“\@\@
R
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Vatuat = Veora * Qtestas

Onde:
Vatuar - valor atual do investimento
Viota © valor da cota no dia
Qtcoras : quantidade de cotas adguiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imaobilidrios (FIl), onde consta ao menos uma negociacio de compra e venda
no mercado secundario através de seu ticker; esse serd calculado através do valor de mercado divulgado no site
do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM.

10.2.3  TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando & captaco de recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagdes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacdo sdo definidas a taxa de remuneracdo e a data de
vencimento da operagdo. Para as operagdes compromissadas sem liquidez didria, a marcagdo a mercado seréd
em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da
natureza da operacdo. Para as operacbes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcacdo a
mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captacdo de recursos utilizados por instituicdes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneraco prevista, que em geral é
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desdgio em relacdo & curva de juros em reais. A marcagao
do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido
de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagdo e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa
média dos depdsitos interbancarios de um dig, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido
de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissdo do papel. A marcagdo do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercade acrescida do spread definido de
acordo com as faixas de taxas em vigor.

10.2.4 POUPANCA

Para método de apuracio para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa referencial usada
no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do gue isso, a poupangs iréd render 70% da Selic
mais a TR. J& no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

10.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcacio a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se

pregos e cotagdes das seguintes fontes:
=

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das
s

Entidades dos Mercados Fmancegros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/); \
)
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A
3

Ly



Politica de Investimentos 2021 — Instituto de Previdéncia do Municipio de Mafra — IPMM A

IPMM

e Cotas de fundos de investimentos: Comissio de Valores Mobilidrios — CVM (http://www.cvm.gov.br/);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Neminal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

e AcBes, opcdes sobre agbes liguidas e termo de ag¢des: B3 (http://www.b3.com.br/); e

e Certificado de Depdsito Bancario — CDB: B3 (https://www.b3.com.br/).

11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagBes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto

quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no
haorizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidacio e
Custodia: SELIC, CETIP (B3) ou Cdmaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagéo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles
com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagdo ao cendrio econdmico, visando possiveis indicagBes de
solicitacgo de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, zlterada pela Portaria MPS n2 440,
de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade de
participar no processo decisério quanto a2 formulacdo e execucdo da politica de investimentos, resgates e
aplicagBes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicBes previdencidrias dos drgdos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizagdo da
Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequagdo deos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada na avaliag3o das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto a
comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as determinagBes desta Politica.

S3o avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
MAFRA - IPMM relatorios de acompanhamento das aplicacBes e operacdes de aguisigdo e venda de titulos,
valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério sera elaborado }!

mensalmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicagdo de seus recursos.

Os relatérios supracitados ser3o mantidos e colocados a disposicio do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal

de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragdo e demais érgéos fiscalizadores. / N
SA
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Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicacio dos seus dispositivos.

As operacBes realizadas no mercado secundério (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas por
meio de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O RPPS deverd, ainda, rezlizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacdes e
compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS poderd manter com uma empresa de consultoria de investimentos,

estara contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no dmbito desta politica
de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o0 mercado poderé apresentar periodos adversos,
que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que
possa ajustar essas flutuagBes e permitir a recuperacio da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS
deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

De forma organizada, o RPPS pode remanejar a alocacdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom
investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificag3o.

As aplicagdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira
de investimentos, informages de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, seréd feita uma analise do
gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados por meio de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicio das
carteiras e avaliagBes de ativos.

As avaliagBes sdo feitas para orientar as definigbes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Baseado nos parametros do controle e da operacionalizagio financeira dos recursos do instituto, seguir-se-a nio
56 o exposto na Politica de Investimentos, mas, na prestacdo de contas das aplicacBes, realocacdes e retiradas,
verificdveis nos quesitos da certificagdo do pro-gestdo, com os respectivos demonstrativos e planilhas,
direcionados a quem de direito.

12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo e monitorada no curto prazo, a
contar da data de sua aprovacdo pelo érgdo superior competente do RPPS. O prazo de validade deste
documento compreenderd o ano de 2021.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequacéo a nova legislacdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacio dos investimentos do
RPPS, por meio de exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica
e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria
MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.
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A comprovacdo da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do

Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de AplicacBes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico, como cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionérios das InstituicBes para capacitagéo de servidores e membros dos ¢rgdos colegiados do RPPS; bem
como contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja &dnus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

Ressazlvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para alocacio deverfo
apresentar série histdrica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdio CMN n® 3.922/2010 e suas alteracdes, e
a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos a cépia da Ata do 6rgdo superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

A Politica de Investimentos buscard se integrar aos quesitos do Pro-Gestdo, de forma a aperfeigoar-se
constantemente, buscando cumprir as metas e atingir o nivel mais alto da certificacdo conforme interesse,
possibilidades e critérios objetivos no instituto.

Mafra (SC), 11 de Dezembro de 2020.
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Pelo representante do Ente Federativa: Wellington Roberto Bielecki .

Pelo representante da Unidade Gestora do RPPS: Carlos Otévio SM

g
Pelos responsdveis pela elaboracdo, aprovacdo e execugdo desta Politica de Investimentos:

Conselho Administrativo:

Maysa Pimentel Dzus - Presidente do Conselho Administrativo: )":\S’Z',

Estela Maris Bergamini Machado:

Dircelia Pilz Mazur:

Ricardo Bergamini:

Eroni Terezinha Machado: ,
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Comité de Investimentos:

Nailor Lis — CPA-10 — Gestor de Recur:

Francisco José Gomes Dantas — Membro — CPA-20:

DISCLAIMER

-

Este Relatdrio e/ou Parecer foi preparado para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa
autorizagio da Entidade. As informagGes aqui contidas sGo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta
de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta & apenas uma OPINIAO que reflete o momento
da andlise ¢ sdo consubstanciadas em informagdes coletadas gue julgamos confidveis. NGo nos responsabilizamos pela utilizagdo destas informaogdes em suas
tomades de deciséo e consequentes perdas e ganhos. As informagdes aqui contidas ndo representom garantia de exatiddo das informagdes prestados ou
Julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As opinides contidas neste Relatério e/ou Parecer sdo baseadas em
Jjulgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas @ mudancas. As informagdes deste Relatdrio procuram estar em consondncia com o regulamento dos
produtos mencionados, mas ndo substituem seus materiais regulatdrios, como regulamentos e prospectos de distribuigéo. E recomendada a leitura cuidodosa
tanto do prospecto guanto do regulamento, com especial atengdo paro as cldusulas relativas ao objetiva e & politica de investimento dos produtos de
investimento, bem como ds disposigdes do prospecto e do regulamento que tratam dos fatores de risco @ que o fundo estd exposto. Todas as informagdes sobre
05 produtos aqui mencionados, bem como o regulomento e o prospecto, podem ser obtidas com o responsdvel pela distribuicBo. A rentabilidode obtida no
passado nde representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturadas possuem, além do volatilidode, riscos associados & sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os RPPS devem estar adequados & Portaria n® 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alteracdes conforme Portarias ne 170, de 25 de Abril de 2012;
ne 440, de 09 de Outubro de 2013 e n® 300 de 03 de Julho de 2015, além da Resolugdo CMN n® 3.922 de 25 de Novembro de 2010 e alteragdes, que dispdem
sobre as aplicagées dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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Mafra-SC, 08 de Dezembro de 2020.

Ao Conselho Administrativo

CONVOCACAO PARA REUNIAO

A Diretora Presidente do Conselho Administrativo, no uso de suas atribuicdes,

CONVOCA através do presente edital, todos os membros do Conselho Administrativo, para
reunido que serd realizada na AMPLANORTE. Conforme segue:

SRR R NE U NN

Data: 11/12/2020
Hora: 09h
Local: AMPLANORTE

Pauta:
Definic3o de regras para antecipagao salarial por requerimento;
Cronograma pagamentos 2021;
Cronograma Reunifes 2021;
Aprovacdo Politica de Seguranga da Informacdo “ad referendum”;
Aprovagdo Politica de Investimentos 2021;
Apresentacdo Prévia da Prestacdo de Contas 2020;
Assuntos Gerais

OBS: USO OBRIGATORIO DE MASCARA. SE ALGUM MEMBRO APRESENTAR ALGUM
SINTOMA DE GRIPE, PEDIMOS PARA QUE SEJA CONVOCADO SEU SUPLENTE.

A

Ma'bsa Pimentel Dzus
Presidente do Conselho Administrativo

Av. Pref. Frederico Heyse 1250, Centro, Mafra, Santa Catarina, CEP 89.300-000
47 3642 5834 - contato@ipmm.sc.gov.br
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ATA DA 4° REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO - 2020

Aos onze dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte, as 09:00 horas, na
AMPLANORTE, nesta cidade, reuniram-se os membros do Conselhos Administrativo
por convocagao da Presidente do Conselho Administtrativo para a reunido que tem
como pauta: definicBdo de regras para antecipagdo salarial por requerimento,
cronograma de pagamentos para 2021, cronograma de reunides de 2021, aprovagao
da Politica de Seguranc¢a da Informagéo “ad referendum”, aprovacéo da Politica de
Investimentos de 2021, apresentacéo prévia da prestacdo de contas do ano de 2020,
e assuntos gerais. Inicialmente, a Presidente agradeceu a presenca de todos os
presentes e imediatamente passou a tratar dos assuntos em pauta em conjunto com
o Diretor Presidente do IPMM. A Presidente colocou em votagdo as regras para
antecipacdo salarial e cronogramas de pagamentos e de reunides, inclusive as
relacionadas ao 13° salario, sendo aprovados com unanimidade. A submissdo da
aprovacao da Politica de Seguranca da Informacao foi aprovada sem restricdes “ad
referendum’, levando em conta que o IPMM se ajusta a LGPD. A prestacdo de contas
parcial foi aprovada pelo Conselho Fiscal em reunido anterior, sendo apresentada
também ao conselheiros, que aprovaram a prestacdo de contas apresentado. O Sr.
Naylor Lis, fez a apresentagio sintética da Politica de Investimentos, com base nas
regras estabelecidas pela Secretaria da Previdéncia (SPREV), demonstrando as
perspectivas dos investimentos para o ano vindouro. A Politica de Investimentos foi
aprovada com unanimidade. Apés a explanacdo do Presidente do Comité de
Investimentos, o SINDISERV manifestou que encaminhara a Camara de Vereadores
oficio solicitando a aprovacgéo relacionada ao ajuste da cota previdenciaria, conforme
previsto no Projeto de Lei que tramita na Camara de Vereadores. Apos aprovacao

integral do contelido desta Ata pelos Conselheiros, a reunido foi encerrada.

f N\

Rua Nicolau Bley Neto, 232 - Sala 01 - Centro | Baixada, Mafra - SC, 89300-202 - 47 3642-5834



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MAFRA — IPMM
CNPJ 97.457.071/0001-50

4] I‘
IPMM

e T

CONSELHO ADMINISTRATIVO:

MAYSA PIMENTEL DZUS (Pres:dente) m

ROGERIO DE BARROS m U)}QELM

DIRCELIA PILZ MAZUR \’\f\_/ Y ol J,—[
—

—

i
JOYCE ZANETTI SILVA @/ .
JUN FERNANDO KATO 2 =

DIRETORIA EXECUTIVA: | | 7/

/W L/

/
7

CARLOS OTAVIO SENFF
f

soierE e

TE DE INVESTIMENTOS:

— =

NAYLORLIS ="
2 ~
SINDISERV: -
¢
LUIZ FERNADO FLORES FILHO o

Rua Nicolau Bley Neto, 232 - Sala 01 - Centro | Baixada, Mafra - SC, 89300-202 - 47 3642-5834



