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DE INVESTIMENTOS

Os recursos do IPMM séo aplicados respeitando os principios de seguranca, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela SMI
Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os prazos
estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO
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BB Gestdo DTVM . 16,77%
Caixa DTVM . 13,04%
Banco Bradesco I 6,75%
Itad Unibanco I 6,15%
Itad Unibanco Asset I 3,54%
Caixa Econdmica Federal 0,00%
M Titulos Publicos 53,76% M Ativos de Renda Fixa 3,59%
M Fundos de Renda Fixa 42,64% M Contas Correntes 0,01%
BGC Liquidez 0,00%
COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
IPMM 0,48% 8,31% 8,31%
META ATUARIAL - IPCA + 4,84% A.A. 0,92% 9,91% 9,91%
CDI 0,93% 10,87% 10,87%
IMA GERAL -0,59% 5,10% 5,10%
IBOVESPA -4,28% -10,36% -10,36%
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O més de dezembro apresentou poucas informacdes que destoassem da perspectiva do mercado. Isso significa que a
economia americana permaneceu apresentando dados de crescimento, enquanto demais paises se preocupavam com
alguma debilidade nos indicadores econdmicos. No Brasil, os impactos da aceleracdo no ritmo de elevacdo da taxa Selic
e as incertezas relacionadas as contas publicas foram os principais responsaveis pela aversdo ao risco.

O Federal Reserve (Fed) cumpriu as expectativas do mercado de que haveria um corte de 0,25 ponto percentual na
ultima reunido do ano, reduzindo o intervalo de juros para 4,25% a 4,50%. A economia dos Estados Unidos esta cres-
cendo mais do que o esperado, com um mercado de trabalho resiliente e uma inflagdo em tendéncia de moderacao.
Dessa maneira, a autoridade monetaria optou por uma postura mais cautelosa na conducdo dos juros para o préximo
ano, esclarecendo que as reducdes poderdo ser mais modestas em 2025. Assim, a projecao do mercado indica que deve
ocorrer uma pausa do ciclo de corte dos juros nas proximas duas reunides, de janeiro e margo.

Outra variavel que traz inseguranca aos ativos de risco é a gestdo do préximo governo americano. O presidente eleito,
Donald Trump, voltou a defender suas propostas de elevacdo de tarifas sobre produtos estrangeiros, além de penalizar
paises que busquem substituir o délar em rela¢des comerciais. Com o encarecimento de produtos importados, novos
problemas inflacionarios devem surgir e, por consequéncia, a estratégia monetaria do Fed teria que ser ajustada. Por
essa razao, a curva de juros americana apresentou alta, indicando maiores chances de a taxa de juros permanecer esta-
vel, o que penalizou os ativos de risco.

A Zona do Euro encerrou o0 ano ainda enfrentando desafios econdmicos. Os indicadores da industria permanecem
em retracdo, enquanto o setor de servicos se recuperou, retornando ao ambiente de crescimento. No entanto, a pressao
sobre salarios e precos é observada a partir do indicador de inflagdo que mostra a dificuldade de aproximacgdo para a
meta.

O més também incorporou incertezas politicas na Alemanha e na Franca, motores da economia europeia. Além disso,
aumentaram as duvidas sobre a estratégia monetaria do Banco Central Europeu (ECB). Apesar de proje¢des sugerirem
capacidade de ancorar a inflacdo e uma possivel redugdo dos juros, as tensdes comerciais sinalizadas pelos Estados Uni-
dos podem impactar negativamente os custos de produc¢do. Nesse sentido, haveria uma maior pressao inflacionaria no
curto prazo, algo que modificaria a condugao da politica monetaria em 2025.

Ainda assim, o ECB reduziu as taxas de juros em 0,25 ponto percentual, encerrando o ano com a principal taxa em
3,15%. A maior preocupac¢do da autoridade monetaria é o enfraquecimento da economia, uma vez que acreditam na
capacidade de trazer a inflagdo para a meta em 2025.

A China permaneceu enfrentando obstaculos no que se refere ao enfraquecimento do consumo interno. Essa cons-
tatacdo foi observada na desacelera¢do da inflacdo que se aproxima novamente no acumulado de 12 meses de uma
deflacdo e na queda consecutiva das importacdes. O maior desafio do governo é proporcionar uma capacidade de
recupera¢do da demanda interna, pois verifica-se uma dependéncia do resto do mundo para impulsionar a economia
chinesa. Esses detalhes de crescimento chinés sao averiguados no crescimento da producdo industrial e nas exportacdes.

Os lideres do governo anunciaram uma série de medidas para reestruturar a economia em 2025, como aumento do
déficit orcamentario, cortes nas taxas de juros e emissao de titulos de divida como fonte de investimentos em infraestru-
tura. No entanto, a falta de detalhes e a morosidade na implementagdo dessas politicas decepcionaram os investidores.
Em um ambiente em que Donald Trump exp8e sua insatisfacdo comercial, ao afirmar que ird impor tarifas adicionais
sobre produtos chineses, o pais asiatico deve demonstrar mais proatividade para reconquistar a confianca empresarial
e da populacdo.

No cenario brasileiro, as preocupacg8es fiscais e instabilidade no mercado financeiro marcaram o més. A auséncia de
uma ancora fiscal s6lida, somada a turbuléncia de uma aprovacgdo desidratada do pacote de corte de gastos, aumentou
o pessimismo dos investidores. A desarmonia entre os Poderes do governo também gerou desconfian¢a com a necessi-
dade de o Executivo liberar pagamento de emendas parlamentares para avancgar os projetos, embora o Judiciario exigisse
transparéncia das emendas.

Diante desse ambiente adverso, o real continuou se desvalorizando em relacdo ao délar, o que pode comprometer o
controle dos precos. Com a inflagdo corrente aumentando e as expectativas da inflagdo desancoradas, o Comité de
Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu acelerar o ritmo de elevagao dos juros para 1 ponto percentual e,
como resultado, a Selic atingiu 12,25%. O Copom também sinalizou mais duas altas de mesma magnitude no primeiro
trimestre de 2025, evidenciando seu compromisso com a ancoragem das expectativas inflacionarias.

Quanto aos dados econémicos, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro apresentou resultados acima do esperado. Tanto
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pela ética da oferta quanto pela demanda, houve contribui¢des positivas para o agregado do indicador. O mercado
de trabalho também acompanhou o aquecimento da economia, registrando mais um recuo, com recorde na taxa de de-
semprego e mais trabalhadores com carteira assinada. Contudo, a conjuntura geral registra um desequilibrio econémico,
motivado pela forte demanda e crescimento além da capacidade acompanhados de uma pressdo inflacionaria. Com o
rumo de aperto monetario em curso, o pais pode reverter a situacdo atual, mas dependera de uma gestdo fiscal mais
responsavel.

No fechamento de dezembro, as bolsas globais registraram um desempenho negativo, com juros futuros em alta e
fortalecimento do délar. O resultado é reflexo das incertezas sobre a trajetéria da inflacdo nos Estados Unidos e a atua-
¢do do Federal Reserve na politica monetaria em 2025.

No mercado de renda fixa brasileira, a curva de juros teve forte alta devido a postura cautelosa do Banco Central e
as incertezas das contas publicas, intensificadas apds o anuncio do pacote de corte de gastos. Benchmarks prefixados
e indexados a inflacdo tiveram rentabilidade negativa. Para o Ibovespa, além das justificativas anteriores, as incertezas
com relagdo a economia chinesa também contribuem para menor previsibilidade de eventos que possam alterar a dire-
¢do da bolsa. Posto isso, o Ibovespa teve forte queda motivado pela maior aversao ao risco.
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